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EURNOK - historisk utvikling

10,00

-960

920

8.80

840

N /J.nun\ flm
mu:l\u % Hr*w

%

1

760

W

720

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 q

D[\B

MARKETS

21. januar 2014



D

EURNOK - utvikling siste aret

L‘/\A fl’l‘-a,OS
'| , -8,00

/ ih
WA
WW

03 17 01 16 01 16 03 17 01 16 01 18 01 18 01 16 01 16 03 17 01

| sep12 | okt12 | nov12 | des12 | jan13 | feb13 | mar13 | apr13 | mai13 | jun13 | | aug13 | sep13

Price

-8,10

-7.95
-7.90
-7.85
~-7.80
-71,75
=770
-7.65
-7.60
-7.55
-7.50
-7.45
-7.40
-7,35
-7.30

MARKETS



Prognose EURNOK

 DNB siste prognose EURNOK:

26. september 2013 8,08
Desember 2013 7,75
Mars 2014 7,80
September 2014 7,90

* Andre bankers prognose EURNOK (3-6-12 mnd):
SHB 7,85-7,85-7,70
Nordea 7,80-7,80-7,75

« Norges Bank tror ogsa pa en sterkere krone fremover
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Men.....

« Svakere vekstutsikter i Norge har etter sommeren gitt en betydelig
svekkelse av krona

- Neeringslivet: Dempet fremtidstro (konjunkturbarometeret) og svakere vekst
(Regional Nettverk/Norges Bank og NHO)

- Privathusholdninger: Svakere forbruksvekst, lavere kredittetterspgarsel, fallende
boligpriser

- Arbeidsmarkedet: Fallet i arbeidsledigheten har stoppet opp, og viser na tegn til &
oke

* Forhold som kan gi en svak krone fremover
- Fallende oljepris som igjen leder til fall i oljeinvesteringer
-  @kende arbeidsledighet
- Svak global vekst, spesielt i euro-sonen som er vart viktigste handelsmarked
- Fortsatt lave renter i Norge

« De fleste gkonomene, inkludert Norges Bank, tror imidlertid pa
fortsatt vekst i Norge og legger ogsa til grunn en sterkere NOK
fremover
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@konomene er blitt usikker..
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Brastopp i ansettelser
innen oljeservice

De storste bedriftene innen oljeservice har fatt dekket
behovet for nye ingeniorer.
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Valutasikring

 Hvorfor?

 Sikre sine pengestrammer til og fra utenlandsk
valuta for a skape forutsigbarhet i sin bedrift

» Sikre et bunn-niva
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Valutasikring
 Forberedelser

 Bedriften gjar et valg om sikringsforretninger
skal gjennomfares

* Strategi (enkel)
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Valutasikring
 Hvordan?

 Klareres med kundekontakt | banken farst
* Valutakonto

 DNB Markets tilbyr sikringsprodukter
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Valutasikring - alternativer

* Terminforretning

En terminforretning er en bindende avtale mellom banken og kunden
om kjap eller salg av et valutabelgp pa et fremtidig tidspunkt.
Valutakursen (terminkursen) avtales nar terminforretningen inngas.
Terminforretningen gjares opp pa forfallstidspunktet, og far ingen
likviditetseffekt far ved oppgjar.
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Valutasikring - alternativer

 Valutaopsjon

En valutaopsjon gir kunden en rett, men ingen plikt til a kjgpe (call),
eller selge (put) et avtalt valutabelgp til en pa forhand avtalt
vekslingskurs pa et fremtidig tidspunkt.
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Valutasikring- alternativer

 Strukturerte valutaprodukter
eks. kombinasjon av termin og opsjon —

kombinerer terminkontrakter og opsjoner noe som gir mulighet til a

oppna bedre vekslingskurser uten a betale premie for opsjonene ved
inngaelse
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Valutasikring

* Terminforretning mest vanlig

* Det enkle er ofte det beste ©
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Disclaimer

This report is issued subject to the General Business Terms for DnB NOR Markets, a copy of
which is available from DnB NOR Markets. The report is based on information believed to be
reliable, but DnB NOR Markets does not represent that the information in the report is accurate
or complete, and it should not be relied upon as such. Any opinions expressed reflect DnB
NOR Markets' judgement at the time the report was prepared and are subject to change
without notice. The report is not to be construed as a representation or solicitation to buy or sell
any financial instrument or currency. No liability whatsoever is accepted for any direct or
consequential loss or expense arising from the use of this report. DnB NOR Bank ASA (“DnB
NOR?”) and/or its affiliated companies and/or its officers, directors and employees may be a
market maker or hold a position in any instrument or related instrument or currency discussed
in this report, and may seek to perform financial advisory and banking services related to such
instruments. Confidentiality rules and internal rules restricting the exchange of information
between different parts of DnB NOR may prevent employees of DnB NOR who are preparing
this report from utilising or beeing aware of information available in DnB NOR and/or affiliated
companies and which may be relevant to the recipients decisions. This report is for clients only,
and not for publication. DnB NOR Markets - a division of DnB NOR Bank ASA registered in
Norway number NO 984 851 006 (the Register of Business Enterprises). © DnB NOR Markets.
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